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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA O AUDITU
UCETNI ZAVERKY

akcionafiim spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond
s proménnym zakladnim kapitalem, a.s., se sidlem v Praze 5,
namésti 14. fijna 642/17, 1C 043 39 746

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zavérky spole¢nosti CARDUUS Fund Management, investi¢ni
fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s. (déale také jen Spole¢nost) sestavené na zakladé
Ceskych ucetnich pfedpisi za obdobi od 1.1.2018 do 31.12.2018, kterd se sklada z rozvahy
k31.12.2018, vykazu zisku a ztraty a pfehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi od
1.1. 2018 do 31. 12. 2018 a pfilohy, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod a
dal3i vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru \cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spoleénosti
CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.
k 31. 12. 2018, nakladii, vynosii a vysledku jejiho hospodaieni za obdobi od 1.1.2018 do
31. 12. 2018 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi pFedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zadkonem o auditorech a standardy Komory auditorid Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je
podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu se zakonem
o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorG Ceské republiky jsme na Spole¢nosti
nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Zze
dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadreni
naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve
vyrocni zpravé mimo Ucetni zévérku a nadi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
statutdrni reditel Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zévérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim UGcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni
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zavérkou ¢i s nadimi znalostmi o Gcetni jednotce ziskanymi béhem ovéfovani Gcetni zavérky nebo
zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materiané) nespravné. Také posuzujeme, zda
ostatni informace byly ve viech vyznamnych (materidinich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji
pozadavky pravnich pfedpisti na forméini naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postuptl, do miry, jeZ dokadZzeme posoudit, uvadime, ze

— ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Géetni
zavérce, jsou ve viech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou a

- ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme dospéli
pii provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V ramci uvedenych postup( jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutdrniho reditele a spravni rady Spoleénosti za déetni
zavérku

Statutarni feditel Spolecnosti odpovida za sestaveni tletni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Ceskymi dcetnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za
nezbytny pro sestaveni letni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani uletni zavérky je statutarni feditel Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spoleénost
schopna pokracovat v trvani podniku, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze G&etni zévérky
zéleZitosti tykajici se trvani podniku a poutiti predpokladu trvani podniku pfi sestaveni G&etni
zavérky, s vyjimkou pfipadd, kdy statutarni Feditel planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéent jeji
c¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak u¢init.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolec¢nosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit icetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprévu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny
vsouladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v Udetni zavérce odhali ptipadnou
existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v ddsledku podvodi
nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé
nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomické rozhodnuti, kterd uZivatelé dcetni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.
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Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem
celého auditu odborny sudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Gletni zavérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reaguijici na
tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doglo
v dlsledku podvodu, je vétdi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zplsobené chybou, protoZe soucésti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), faléovani,
UmysInd opomenuti, nepravdivé prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol statutarnim
Feditelem.

Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spoleénosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané
okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejiho vnitfniho kontrolniho
systému.

Posoudit vhodnost pouZitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych G&etnich odhad
a informace, které v této souvislosti statutarni feditel Spole¢nosti uved! v pfiloze Gcetni
zavérky.

Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu trvani podniku pfi sestaveni Gdetni zavérky
statutarnim feditelem a to, zda s ohledem na shroméazdéné dulkazni informace existuje
vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spole¢nosti pokratovat v trvani podniku. Jestlize dojdeme
k zavéru, Ze takova vyznamné (materidini) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit
v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze tcetni zavérky, a pokud tyto
informace nejsou dostatecné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se
schopnosti Spolecnosti pokracovat v trvani podniku vychazeji z dikaznich informaci, které
Jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udélosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost pokracovat v trvani podniku.

Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky véetné pfilohy, a dale to,
zda Uletni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede
k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho feditele a sprévni radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné zjigténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Brné dne 22. 3. 2019
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Kreston A&CE Audit, s.r.o.
Moravské namésti 1007/14, 602 00 Brno

opravnéni KACR & 007
Ing. Leod Kozohorsky, jednatel spole¢nosti

QOdpovédny statutarni auditor:

Ing. Libor Cabicar
opravnéni KACR ¢. 1277

Pfilohy:

Vyro€ni zprava obsahujici ucetni zavérku skladajici se z:
— Rozvahy
— Vykazu zisku a ztraty
— Piehledu o zménéch vlastniho kapitalu

— Prilohy
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Vyrocni zprava
za obdobiod 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

CARDUUS Fund Management, investicni fond
s proméennym zakladnim kapitalem, a.s.
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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AMISTA investi¢ni spoleénost, a.s., 1CO: 274 37 558, se sidlem Pobie#ni 620/3,

AMISTA IS | Praha 8, PSC 186 00

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., ICO: 041 13 721, se sidlem
| namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

¢NB Ceska narodni banka

CARDUUS 1S

Den ocenéni Posledni den Utetniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investini fond s proménnym zdkladnim kapitalem,

a.s., ICO: 04339746, se sidlem nadmésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,

| obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze. pod sp. zn. B 20899 '

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pravni pfedpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlep$eni dodriovéni

dafiovych pfedpisi v mezindrodnim méfitku a s chledem na pravni pfedpisy

Spojenych statli americkych o informacich a jejich oznamovéni obecné znama jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasend pod ¢. 72/2014 Sb.m s.

Dohoda FATCA

zékon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakond (zdkon o auditorech),

Zakon o auditorech sl ias ok o
| ve znéni pozdgjSich pFedpisi

Zakon o danich z pFijma | zakon €. 586/1992 Sb., o danich z pfijmQ, ve znéni pozdéjsich predpist

Zakon o tdetnictvi zakon €. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znénf pozdéjsich predpisii

zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleénostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpist

ZISIF

ZAASED) zékon &. 164/2013 Sb., o mezindrodni spolupréci pfi spravé dani a 0 zméné dalich
souvisejicich zakonil, ve znéni pozdéjsich predpist

zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech a druZstvech (zékon o obchodnich

540 korporacich}, ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT | zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti
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Cestné prohlaieni

Tato vyroCni zprava, pfi vynalozeni vedkeré pfimérené péce, podle naSeho nejlepsiho védomi podava vérny
a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za Uéetni obdobi a o
vyhlidkdch budouciho vyvoje financni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

V Praze dne 22. bfezna 2019
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CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitilem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investicni spolec¢nost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec




Zpréva statutarniho organu o podnikatelské ¢innosti
investi¢niho fondu a o stavu jeho majetku

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s proménnym zékladnim kapitalem,
a.s., ICO: 04339746, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5, |
| obchodni spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v

| Praze. pod sp. zn. B 20899

CARDUUS Asset Management, investiéni spoleénost, a.s., 1CO: 041 13 721, se sidlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Ucetni obdobi obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

CINNOST FONDU V UCETNiM OBDOBI

Na Fondu jako takovém neprobihd Zadna cinnost. ProtoZe Fond vytvéfi podfondy, probiha veskerd jeho €innost
na podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni &innosti. Cinnost podfonda je
popsdana v jejich samostatnych vyro¢nich zpravach.

Fond nema s vyjimkou penéz umisténych na bézném Uctu, tj. sloZzeného zapisovaného zékladniho kapitalu,
Zadné prostiedky. Fond slouZi pouze jako nastroj pro vytvafeni podfondi a jeho ¢innost spoéivajici ve spravé
majetku sméfuje k investitnimu majetku vy¢lenénému do podfondu.

Cilem Fondu bylo v UZetnim obdobi zhodnocovéni svéfenych prostfedki v majetku jeho podfondu, v éemi
Fond hodla pokracovat i v roce 2019.

HOSPODAREN{ FONDU

Vérny a vyerpdvajici obraz o hospodafeni Fondu poskytuje Fadnéd Géetni zavérka sestavena za Ucetni obdobi
véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou soucasti vyro€ni zpravy.

Fond vytvéfi podfondy, jako Uletné a majetkové oddélené Casti jméni Fondu. O majetkovych pomérech
podfondd, jakoZ i o dalsich skuteCnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zévérky za
kaZdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovény jednotlivé vyroéni zpravy.
Fond zahrnuje do podfondl majetek a dluhy ze své investi¢ni Cinnosti. K podfondiim Fond vydava investi¢ni
akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvofi majetek a dluhy z investiéni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni ¢ast
Fondu. Hospodareni neinvesticni Casti Fondu spocivé pouze v drieni zapisovaného zdkladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Ugetni zdvérka je sestavovdna samostatné i pro Fond, resp. jeho
neinvesticni ¢ast. Tato ucetni zavérka je soudasti této vyroéni zpravy jako vyrocni zpravy Fondu. Jménim Fondu
se proto pro ucely této vyroni zpravy mysli jméni neinvestiéni €asti Fondu.

Hospodafeni Fondu skonéilo v Uéetnim obdobi vykdzanym hospodafskym vysledkem ve wy§i -153 tis. K&
(sniZeni 0 7,8 % tj. 0 13. tis KC.). Ztrata je tvofena predevsim spravnimi naklady.
STAV MAIJETKU FONDU

Oproti minulému d¢etnimu obdobi nedo3lo ve struktufe majetku a dluhl k vyraznym zménam, nicméné byly

podniknuty kroky k tomu, aby veskeré pohyby v majetku neinvesti¢ni ¢asti Fondu byly utlumeny v dad-u.ée
" P . sy evo - < , PR o srp

skute€nosti, Ze na neinvestini ¢asti Fondu nema probihat Zadna éinnost. !bg}’— PO ¢, \_




Meziro¢né se objem aktiv Fondu zvy3il o 10 %, tj. o 173 tis. K& Nardst vznikl zejména z divodu navyseni
ostatnich aktiv o0 294 tis. K¢ a zdroven poklesu pohledavek za nebankovnimi subjekty o 118 tis. K&.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vy3i 1 898 tis. K& Aktiva jsou tvofena pohleddvkami za
nebankovnimi subjekty ve vy3i 1 601 tis. K¢ (tj. 84,3%), ostatnimi aktivy ve vysi 294 tis. K¢ (tj. 15,5%) a vklady na
bankovnich tctech ve vysi 3 tis. K¢ (tj. 0,2%).

Struktura aktiv Fondu
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Ostatni aktiva

® Pohledavky za bankami

Tisic K¢

B Poskytnuté uvéry

m Naklady a pfijmy pristich obdobi

PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 898 tis. K¢ jsou tvofena zejména vlastnim kapitdlem ve vysi 1570 tis. K¢
(tj. 82,7%) a ostatnimi pasivy v hodnoté 328 tis. K¢ (tj. 17,3%), pficemz vlastni kapital je tvofen zékladnim
kapitalem ve vysi 2 000 tis. K, neuhrazenou ztratou minulych let ve vysi 277 tis. K¢ a ztrdtou za dané Géetni
obdobi ve vysi 153 tis. K¢.

VYHLED NA NASLEDUJICi OBDOBI

Ani v roce 2019 nebude na Fondu jako takovém probihat Zadna ¢innost. Vyhled pro ¢innost podfondi je popsan
v jejich samostatnych vyrocnich zpravach.

Investitni ¢innost v roce 2019 bude probihat zejména na arovni Podfondu CARDUUS Opportunity v souladu
s investi¢ni strategii, ktera je uvedena v jeho statutu.

V Praze dne 22. bfezna 2019
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CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zékladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investicni spolec¢nost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec
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Profil Fondu

1 ZAKLADNi UDAJE O FONDU

Nazev:
Obchodni firma: CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s promé&nnym zékladnim kapitédlem, a.s.
Sidlo:
Ulice: namésti 14. fijna 642/17
Obec: Praha 5 — Smichov
PsC: 150 00
Vznik:

Fond byl zaloZen vsouladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 23. 7.2015 a vznikl zdpisem do
obchodniho rejstfiku vedeného méstskym soudem v Praze, oddil B, vloZzka 20899 dne 26. 8.2015. Fond byl
zapsan do seznamu vedeného CNB dne 29. 7. 2015.

Fond je oprévnén vytvaret podfondy, kaZdy z vytvofenych podfond{i ma vlastni investi¢ni strategii, které je
uvedena v samostatném statutu takového vytvoreného podfondu. V roce 2015 Fond vytvofil podfond s ndzvem
Podfond CARDUUS Oportunity a v roce Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, které maji samostatnou
vyroéni zpravu. Podfond CARDUUS Wine Farming Fund vznikl v listopadu 2018 a ma prodlouzené G&etni obdobi.

Identifikacni Gdaje:

1€o: 043 39 746
DiIc: Cz04339746
Bankovni spojeni: 6532112/0800

Zakladni zapisovany kapital:
Zakladni zapisovany kapital: 2 000 000 K¢; splaceno 100 %

Akcie:
Akcie: 20 ks kusovych zakladatelskych akcii na jméno v listinné podobé
Cisty obchodni majetek: 1 570 tis. K&

Organy spolecnosti:

STATUTARNI REDITEL

Statutarni Feditel: CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.  (od 26. 8. 2015)
ICO 043 39 746
Sidlo: namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil 5tava (od 27.5.2016)
narozen: 9. prosince 1966
bytem: Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5




Statutarni feditel je statutarnim organem Fondu, kterému pfisludi obchodni vedeni Fondu a ktery zastupuje
Fond. Statutarni feditel se Fidi zdsadami a pokyny schvalenymi vainou hromadou, pokud jsou v souladu s
pravnimi pfedpisy, stanovami a statutem Fondu. Statutdrni feditel disponuje opradvnénim k vykonu své &innosti
v podobé rozhodnuti Ceské ndrodni banky o povoleni k vykonu &innosti investi¢ni spoleénosti. Zmocnénec
statutarniho feditele disponuje pfedchozim souhlasem Ceské narodni banky k vykonu své funkce.

SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodlak {od 26. 8. 2015)
narozen 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

Clen spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velkd Chuchle, 159 00 Praha 5

Spravni rada uréuje zdkladni zamé¥eni obchodniho vedeni Fondu a dohliZi na jeho fadny vykon, jakoZ i provadi
dal3i ¢innosti stanovené obecné zédvaznymi pravnimi pfedpisy. Do plsobnosti sprévni rady nalezi jakékoliv véc
tykajici se Fondu, ledaZe ji zdkon svéfuje do plsobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zékon nebo stanovy
v souladu se zakonem svéfuji do plisobnosti statutarniho feditele &i jiného orgdnu Fondu. Spravni rada se
sklada ze 3 (slovy: tffi) ¢lenh, volenych valnou hromadou.

2 UDAIJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, KE KTERYM
DOSLO BEHEM UCETNIHO OBDOBI

V priibéhu acetniho obdobi byly zapsany v obchodnim rejstfiku nasledujici zmény:

Clen spravni rady: Pierre Bose (zapséno od 27. 5. 2016)
narozen 1. bfezna 1978 (vymazéno od 3. 9. 2018)
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Pocet Elend: 3 (zapsano od 28. 8. 2015)
2 (vymazano od 3. 9. 2018)

3 UDAIJE O INVESTICNi SPOLECNOSTI, KTERA V UCETNiIM OBDOBi OBHOSPODAROVALA FOND A
UDAJE O ADMINISTRATOROVI FONDU

V U&etnim obdobi obhospodatovala Fond CARDUUS IS.

CARDUUS IS vykonava svou ginnost na zékladé rozhodnuti CNB sp. zn. $-Sp-2014/00295/CNB/571 ze dne 15. 5.
2015, jez nabylo prévni moci dne 16. 5. 2015, na jehoz zdkladé byla CARDUUS IS zapsana do seznamu vedeného
CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

CARDUUS IS je opravnéna:
a) pfesahnout rozhodny limit;
b) obhospodarovat

e fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu podle élanku 3 pism.
b) pfimo pouZitelného pfedpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy rizikového kapitalu
kvalifikovanych fondi socialniho podnikéni podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného pregfi
unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikani,




zahranicni investi¢ni fondy srovnatelné s fondem kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych
fond rizikového kapitdlu podle ¢lanku 3 pism. b) pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho
evropské fondy rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani podle élanku 3 pism. b)
pfimo pouZitelného predpisu Evropské unie upravujiciho evropské fondy socidlniho podnikdni,

c) vykondvat Cinnosti uvedené v § 11 odst. 1 pism. c¢) a f) ZISIF, tj.:

¢ obhospodafovat majetek zakaznika, jehoZ soucasti je investi¢ni nastroj, na zdkladé volné dvahy v ramci
smluvniho ujednani (portfolio management),

e poskytovat investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich nastroju.

CARDUUS IS vykonavala pro Fond Cinnosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vykon Einnosti souvisejici
s hospodafenim s hodnotami v majetku Fondu (poradenskd innost tykajici se struktury kapitélu, poradenstvi
v oblasti pfemén obchodnich spole¢nosti nebo pfevodu obchodnich podilt apod.).

V U&etnim obdobi administrovala Fond AMISTA IS. AMISTA IS vykonava svou &innost investi¢ni spoleénosti na
zakladé rozhodnuti CNB &.j. 41/N/69/2006/9 ze dne 19. 9. 2006, jeZ nabylo pravni moci dne 20. 9. 2006.

AMISTA IS se na zdkladé ust. § 642 odst. 3 ZISIF povaZuje za investi¢ni spole¢nost, kterd je opravnéna
pfesdhnout rozhodny limit, a je oprdvnéna k obhospodafovani investiénich fond{ nebo zahranicnich
investicnich fondQ, a to fondd kvalifikovanych investor( (s vyjimkou kvalifikovanych fond( rizikového kapitélu a
kvalifikovanych fondii socialniho podnikani) a zahrani¢nich investi¢nich fond(i srovnatelnych s fondem
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi
socialniho podnikani), a dale je opravnéna k provadéni administrace investiénich fondd nebo zahraniénich
investi¢nich fond( dle ust. § 11 odst. 1 pism. b} ZISIF ve spojeni s ust. § 38 odst. 1 ZISIF, a to administrace fondd
kvalifikovanych investorl (s vyjimkou kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd
socidlniho podnikéni) a zahraniénich investi¢nich fondd srovnatelnych s fondem kvalifikovanych investorl (s
vyjimkou kvalifikovanych fondi rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani).

AMISTA IS vykonadvala pro Fond €innosti dle statutu Fondu. Jednalo se napf. o vedeni Géetnictvi, ocefiovani
majetku a dluhi, vypocet aktudlni Cisté hodnoty majetku na jednu akcii vydavanou Fondem, zajidténi vydavéni
a odkupovani akcii a vykon dalSich ¢innosti.

Portfolio manazer

Portfolio manazer Ing. Emil Stdva (od 26. 8. 2015)
narozen: 1966
vzdélani: Vysoké uceni technické v Brné

Ing. Emil Stava zadal pracovat v CARDUUS IS pfi jejim zaloZeni. Od roku 2011 pracoval ve spoleénosti CARDUUS
Wealth Advissors, AG jako partner. V obdobi pfed rokem 2011 pracoval ve spole¢nosti Freelance, Credit Suisse,
London, Ceska spofitelna, a.s., Merrill Lynch International, London, Citibank a.s. na fidicich pozicich v oblasti
kapitdlovych trha.

4 UDAIJE O DEPOZITARI FONDU

Obchodni nazev: Ceské spofitelna, a.s.

Sidlo: Olbrachtova 1929/62, Praha 4, PSC 140 00

1CO: 4524 47 82 G,
Telefon: 224 995 127

Fax: 224 995 888



Ceska spofitelna, a.s., vykonava pro Fond depozitaie od 22. 1. 2016.

5 UDAIE O HLAVNIM PODPURCI
V ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly Cinnost hlavniho podplrce Zadné osoby opravnéné poskytovat

investi¢ni sluzby, Fond nemél hlavniho podptrce.

6 UDAIJE O OSOBACH, KTERE BYLY DEPOZITAREM POVERENY USCHOVOU NEBO OPATROVANIM
MAJETKU FONDU, POKUD JE U TECHTO OSOB ULOZENO NEBO TEMITO OSOBAMI JINAK
OPATROVANO VIiCE NEZ 1 % MAJETKU FONDU

Depozitaf v soucasné dobé vyuZivd sluzeb Clearstream Banking S.A. Luxembourg pro vypofadani a clearing
zahranic¢nich cennych papird a sluzeb Centralniho depozitafe cennych papird, a. s., pro vypofadani a clearing
burzovnich obchodd s cennymi papiry obchodovanymi na Burze cennych papirl Praha, a. s, a lokalni
custodiany pro trhy v Polsku, Slovensku, Madarsku, Rumunsku a Turecku. Spolupracujici subjekty se v &ase
mohou ménit, zejména se vstupem na nové trhy.

7 UDAIJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM

Spoleénost CARDUUS IS, ktera je obhospodatovatelem Fondu, uvddi v pfedepsaném Clenéni prehled o mzdach,
Uplatdch a obdobnych prijmech svych pracovnikii a vedoucich osob ve své Vyrofni zpravé za rok 2018.
Participace Fondu na téchto Uplatach je zahrnuta v Gplaté CARDUUS IS za poskytovani sluzeb obhospodafovéni
Fondu.

Fond nevyplatil v U&etnim obdobi obhospodarovateli 74dné odmény za zhodnoceni kapitalu.
8 UDAJE O UPLATACH PRACOVNIKU A VEDOUCICH OSOB VYPLACENYCH

OBHOSPODAROVATELEM FONDU JEHO PRACOVNIKUM NEBO VEDOUCIM OSOBAM
S PODSTATNYM VLIVEM NA RIZIKOVY PROFIL FONDU

Zadné takové odmeény nebyly obhospodarovatelem v Ugetnim obdobi vyplaceny.

9  IDENTIFIKACE MAJETKU, JEHOZ HODNOTA PRESAHUJE 1 % HODNOTY MAJETKU FONDU

Nejvétsi €ast majetku Fondu ke Dni ocenéni tvoii poskytnuty avér spolecnosti CARDUUS IS ve vysi 1 601 tis. K¢,
kde jistina je ve vy3i 1 432 tis. K¢ a nabéhlé droky k Gvéru ve vysi 169 tis. KE.

Dalsi slozkou majetku Fondu jsou ostatni aktiva ve vys$i 294 tis. K¢.

10 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLAST! VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi 7adné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.
11 INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDi A PRACOVNE
PRAVNICH VZTAZIiCH

Fond vzhledem k pfedmétu svého podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v G&etnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti. B

V Uéetnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan Zadny zaméstnanec




12 INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA ORGANIZACNI SLOZKU V ZAHRANICI

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

13 FONDOVY KAPITAL FONDU A VYVOJ} HODNOTY AKCIE

K datu: 31.12. 2018 31.12. 2017 31.12. 2016
Fondovy kapital (K¢): 1570 167 1723261 1888 830
Pocet vydanych zakladatelskych akcii (ks) 20 20 20
Fondovy kapital na 1 akcii (K¢): 78 508,3525 86 163,0480 94 441,4765

Fondovy kapital na jednu zakladatelskou akcii

88 =« -
86
85
83
82 -
80
799 - - - - - -

77 & T

prosinec 17 bfezen 18 Cerven 18 zafi 18 prosinec 18

Tisice K¢

14 UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH STATUTU FONDU
V priib&hu U&etniho obdobi doglo k nasledujicim podstatnym zmé&nam statutu Fondu:

Ke dni 17. 9. 2018 doslo ke zméné statutu Fondu spocivajici ve zméné URL adresy Fondu a s tim souvisejicimi
zménami statutu. Do statutu byla déle doplnéna informace o vytvoreni druhého podfondu s ndzvem Podfond
CARDUUS Blockchain Technologies. Statut byl ddle celkové aktualizovan.

15 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNi ZAVERKY

Ke dni 1. 3. 2019 do3lo k celkové aktualizaci statutu Fondu, kdy byla do statutu zejména doplnéna informace o
vytvofeni tfetiho podfondu s ndzvem Podfond CARDUUS Wine Farming Fund.

Dne 22. 1.2019 schvdlila valna hromada snizeni zapisovaného zakladniho kapitalu spole¢nosti z dosavadni vyse
2.000.000,- K& o 1.999.980,- K& na novou vysi 20,- K& Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost vydala kusové
zakladatelské akcie, tj. akcie bez jmenovité hodnoty, sniZuje se zapisovany zakladni kapital bez vzeti
zakladatelskych akcii z ob&hu. Celd castka odpovidajici snizeni zapisovaného zakladniho kapitédlu bude
vyplacena akcionafim zapsanym v seznamu akcionafd, vlastnicim zakladatelské akcie spoleénosti. Statutarnimu
fediteli spolecnosti valnd hromada uloZila zabezpecit za podminky, Ze dojde k zapisu sniZeni zapisovaného
zakladniho kapitalu spolecnosti do obchodniho rejstfiku, vyplatu €astky, o kterou byl sniZen zapisovany zékladni
kapital spolecnosti. Snizenim zapisovaného zakladniho kapitalu nedojde ke zhorSeni dobytnosti pohledavek
vériteld.

16 INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNiCH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nevlastnil Z4dné vlastni akcie ani podily. P



17 KOMENTAR K PRILOHAM

Soucasti této Vyrocni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi pfedpisy obsahuje tato vyro¢ni zprdva téZ ucetni zévérku, véetné jeji pfilohy, zprévu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvddéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K¢ Rozvaha, Vykaz zisku a ztrdty a Pfehled o zménach
vlastniho kapitdlu obsahuji idaje uspofadané podle zvidstniho pravniho pfedpisu upravujiciho ucetnictvi. Kazda
z polozek obsahuje informace o vy3i této polozky za bezprostfedné predchazejici i¢etni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty, tdaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v Pfiloze ucetni zavérky

Kromé (daju, které jsou popsany v priloze Gcetni zavérky, nenastaly Zadné dalSi vyznamné skute&nosti.
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Zprava o vztazich

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zdkladnim kapitlem,
a.s., ICO: 04339746, se sidlem namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
obchodni spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v
' Praze. pod sp. zn. B 20899

| CARDUUS Asset Management, investiéni spole€nost, a.s., 1€0: 041 13 721, se sidlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

CARDUUS IS

Ucetni obdobi | obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

1 UvOoD

Tuto zprévu o vztazich mezi ovlddajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovlddanymi stejnou ovlddajici osobou (dale jen ,Propojené osoby”) za Ugetni obdobi vypracoval statutdrni
orgdn Fondu v souladu s ust. § 82 ZOK.

2 STRUKTURA VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovladana osoba

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitalem, a.s.
ICO: 043 39 746

Sidlo: namésti 14 fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00

zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZka 20899.

Ovladajici osoba
Pfimou ovlddajici osobou je podle struktury vlastnikd pan Mgr. Pavel Bodlak. V Gcetnim obdobi 2018 nejsou
organlim spolecnosti znamy zadné dalsi osoby.

Jméno: Mgr. Pavel Bodlak

Bydlisté:
Ulice: Peroutkova 1762/23
Obec: Praha 5
Psc: 150 00

Dat. nar.: 15. zafi 1967

{(spolec¢né dale jen , ovladajici osoba”)

Vy3e uvedena osoba byla po celé Ugetni obdobi ovladajici osobou, ktera vykonavala pfimy rozhodujici vliv na
fizeni ovliddané osoby, jakoZto jeji akcionaf, kdyZ pocet 20 ks kusovych akcii na jméno v hodnoté 2.000.000,- K¢
¢inil 100% % zapisovaného zakladniho kapitalu a hlasovacich prav ovladané osoby.

V tcetnim obdobi 2018 nejsou organlim spolecnosti znamy zadné dalsi osoby.
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IO sidlo

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498526  Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. 04113 721 nameésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Treviolon s.r.o. - 040 22 602 Namésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonavala pfimy rozhodujici vliv na fizeni spole&nosti ILUVATAR Consulting,
s.r.o., kdyz v rozhodném obdobi vlastnila 100 % podil spole¢nosti.

Ovladajici osoba v U¢etnim obdobi vykonévala pfimy rozhodujici vliv na Fizeni spole&nosti CARDUUS IS, kdyZ v
rozhodném obdobi vlastnila 100 % akcii spolecnosti.

Ovladajici osoba v Ugetnim obdobi vykonavala ptimy rozhoduijici vliv na fizeni spole¢nosti Treviolon s.r.o., kdyz
v rozhodném ohdobi viastnila 100 % podil ve spole¢nosti.

3 ULOHA OVLADANE OSOBY V RAMCI PODNIKATELSKEHO SESKUPENI
Ovladana osoba je jednou z deefinych obchodnich spole¢nosti ovlddajici osoby, ktera provadi €innost v souladu
se svym statutem a v rozsahu jim uvedenym.

4  zPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI
Ovladand osoba uZiva standardni zpQsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani prostfednictvim majetkového
podilu na ovladané osobé ¢imZ pfimo uplatiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

5 PREHLED JEDNANi UCINENYCH Vv UCETNiM OBDOBI NA POPUD NEBO V ZAJMU OSTATNICH

PROPOJENYCH OSOB

V ucetnim obdobi nebylo u€inéno Zadné jednéni na popud nebo v zédjmu ovlddajici osoby nebo ji ovlddanych
osob, které by se tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisté&ného podle
posledni Uetni zavérky.

6 PREHLED VZAJEMNYCH SMLUV MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

V Ugetnim obdobi byly mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou, pfipadné mezi osobou ovliddanou a osobou
ovladanou stejnou ovladajici osobou uzavieny nasledujici smlouvy:

Smlouvy mezi ovlddanou osobou a ovladajici osobou:

Smlouvy uzaviené v ufetnim obdobi
Zadné takové smlouvy uzavieny nebyly. Smluvni dokumentace je vedena mezi ovladajici osobou a statutarnim

feditelem ovladané osoby. Rozsah vztahu mezi ovladajici a ovlddanou osobou je vymezen statutem ovladané
osoby.

Smlouvy uzaviené v predestych tcetnich obdobich
V u&etnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ovladajici osobou.

Smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi propojenymi osobami

Smlouvy uzaviené v ucetnim obdobi
V ucetnim obdobi nebyly uzavieny Zadné smlouvy mezi ovladanou osobou a ostatnimi Propgjenymi osobami.
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Smlouvy uzaviené v predeslych ucetnich obdobich
Dne 20. 9. 2015 uzaviena smlouva o zapijcce s vydluZitelem spolecnosti CARDUUS IS na celkovou ¢astku 1.950

tis. K& se splatnosti do 31.12. 2020. Hodnota jistiny zap@jcky dosdhla k 31. 12. 2018 ¢astky 1.432 tis. K&
Vynosové uroky z pfijaté zaphjéky dosahly za rok 2018 €astku 45 tis. K¢

DalSimi propojenymi osobami je spolecnost Treviolon s.r.0., ve které je pan Mgr. Pavel Bodldk spoleénik a ¢len
statutarniho orgdnu.

Z 7adné ze smluv uzavienych a platnych mezi Propojenymi osobami, jak jsou uvedeny vy3e, nevznikla ovladané
osobé zadna tjma.
7 POSOUZENI TOHO, ZDA VZNIKLA OVLADANE OSOBE UJMA A POSOUZENI JEJIHO VYROVNANI

S ohledem na prévni vztahy mezi ovlddanou osobou a ostatnimi Propojenymi osobami je zfejmé, e v dlsledku
smiuv, jinych pravnich jedndni ¢i ostatnich opatieni uzavfenych, ucinénych ¢&i pfijatych ovlddanou osobou
v U¢etnim obdobi v zajmu nebo na popud jednotlivych Propojenych osob nevznikla Ovliddané osobé ¥4dna
Gjma. Z tohoto dlivodu nedochazi ani k posouzeni jejiho vyrovnani.

8 ZHODNOCENi VYHOD A NEVYHOD PLYNOUCI ZE VZTAHU MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Ovlddana osoba nemd Zadné vyhody ani nevyhody, které by vyplyvaly zvySe uvedenych vztahl mezi
Propojenymi osobami. Vztahy jsou uzavieny za stejnych podminek jako s jinymi osobami, pro Zadnou stranu
neznamenaji neopravnénou vyhodu & nevyhodu a pro ovlddanou osobu z téchto vztahl neplynou 24dn4 rizika.

9 PROHLASENI

Statutdrni orgdn Fondu prohladuje, Ze idaje uvedené v této zpravé jsou uplné, pritkkazné a spravné.

V Praze dne 22. bifezna 2019

CARDUUS Fund Management, investicni fond s proménnym zakladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., statutarni feditel
Ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec
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Ucetni zavérka k 31. 12. 2018

Uéetni jednotka: CARDUUS Fund Management, investién{
fond s proménnym zdkladnim kapitdlem, a.s.

Sidlo: ndm. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

1C0: 04339746

Pfedmét podnikani: ¢innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamtzik sestaveni Gcetni zavérky: 22. 3. 2019

ROZVAHA k 31.12.2018

Poznamka  31.12.2018 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017

AKTIVA Brutto Korekce Netto Netto

3 Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 4 3 0 3 6
vtom: a)splatné na poZadani 3 0 3 6

4 Pohledévky za nebankovnimi subjekty 5 1601 (0] 1601 1719
b) ostatni pohledavky 1601 0 1601 1719

11 Ostatni aktiva 6 294 0 294 0
Aktiva celkem 1898 0 1898 1725

31.12.2018 31.12.2017

PASIVA
4 Ostatni pasiva 7 328 2
8 Zakladni kapital 8 2000 2000
ztoho: a) splaceny zakladni kapital 2000 2000
14 Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi 9 -277 -111
15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9 -153 -166
16 Vlastni kapital 1570 1723
Pasiva celkem 1898 1725

PODROZVAHOVE POLOZKY

v tis. K¢ Poznamka 31.12.2018 31.12.2017
Podrozvahova aktiva 1898 1725
8  Hodnoty piedané k obhospodarovani 14 1898 1725
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Uéetni jednotka: CARDUUS Fund Management, investiéni
fond s prom&nnym zakladnim kapitalem, a.s.

Sidlo: ndm. 14. fijna 17, 150 00 Praha 5

F 1CO: 04339746

Predmét podnikani: &innost investiéniho fondu
kvalifikovanych investord

Okamiik sestaveni Ucetni zavérky: 22. 3. 2019

VYKAZ ZISKU A ZTRATY
od 1. 1.2018 do 31. 12.2018
od 1.1.2018 od 1.1,2017

Poznamie d031.12.2018 do 31.12.2017

1 Vynosy z trokd a podobné vynosy 10 45 52
b) vynosy z trokd z ostatnich aktiv 45 52

5 Naklady na poplatky a provize 11 -3 -3
9 Spravni naklady 12 -195 -215
b) ostatni sprévni ndklady -195 -215

19  Zisk nebo ztréta za ucetni ohdobi z bézné Cinnosti pfed zdané&nim -153 -166
23 Da#l z piijmi 13 0 0
24  Zisk nebo ztrdta za tcetni obdobi po zdanéni -153 -166

PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Zakladni kapital Nerozdéleny zisk/ztrata Zisk {ztrata) Celkem
Zustatek k 1. 1.2017 2000 15 -126 1889
Pfevod VH min. G¢. obdobi 0 -126 126 0
Cisty zisk/ztrata za Utetni obdobi 0 0 -166 -166
Zustatek k 31.12.2017 2000 -111 -166 1723
Zustatek k 1.1.2018 2000 -111 -166 1723
Pfevod VH min. u¢. obdobi 0 -166 166 0
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 0 0 -153 -153
Zustatek k 31.12.2018 2 000 -277 -153 1570
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Priloha ucetni zaverky k 31. 12. 2018

Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

AICEATE AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 274 37 558, se sidlem Pobfeini 620/3,
Praha 8, PSC 186 00

CARDUUS IS CARDUUS Asset Management, investiéni spolegnost, a.s., IC0: 041 13 721, se sidlem
namésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5

cnB | Ceskd narodni banka

Den ocenéni Posledni den Ué¢etniho obdobi

CARDUUS Fund Management, investi¢ni fond s proménnym zakladnim kapitalem,
a.s., 1C0O: 04339746, se sidlem ndmésti 14. fijna 642/17, Smichov, 150 00 Praha 5,
| obchodni spolegnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v
Praze. pod sp. zn. B 20899

Uéetni obdobi | obdobi od 1. 1.2018 do 31. 12.2018

Pro ucely vyrocni zpravy maji niZze uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepeni dodrzovani
dafiovych pfedpist v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni piedpisy
Spojenych stat americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako

| Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Dohoda FATCA

| zdkon €. 93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zikond (zékon o auditorech),

Zakon o auditorech oy - —
| ve znéni pozdéjSich predpisu

Zakon o danich z prijma zékon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijm, ve znéni pozdéjiich pfedpis

Zakon o u&etnictvi | zékon &. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl

e zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpish

S zakon €. 164/2013 Sh., o mezinarodni spolupréci pfi spravé dani a 0 zméné dalsich
souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjSich predpisi

ue zakon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech a druZstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

ZPKT zakon &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich piedpisti .

1 VYCHODISKA PRO PRIPRAVU UCETNI ZAVERKY

Charakteristika a hlavni aktivity Fondu

Fond byl zaloZen vsouladu se ZOK a ZISIF zakladatelskou listinou ze dne 23. 7.2015 a vznikl zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 20899 dne 26. 8.2015. Fond byl
zapsan do seznamu vedeného CNB dne 29. 7. 2015.

d'f,‘“
Fond je opravnén vytvdiet podfondy, kazdy z vytvofenych podfondil ma vlastni investi¢ni Yriﬁ%gpl\f, [ktera' je.
uvedena v samostatném statutu takového vytvoreného podfondu. V roce 2015 Fond vytvofi podfond s nézxem \
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Podfond CARDUUS Oportunity a vroce 2018 Podfond CARDUUS Blockchain Technologies, které maji
samostatnou vyro€ni zpravu. Podfond CARDUUS Wine Farming Fund vznikl v listopadu 2018 a ma prodlouzené
ucetni obdobi.

Identifikaéni Udaje:
1CO: 043 39 746

DIC: CZ04339746

Predmét podnikani Fondu
Cinnost investi¢niho fondu kvalifikovanych investord ve smyslu ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF.

Cinnost je vykonavéna na zakladé rozhodnuti €NB ze dne 29.7.2015.

Sidlo Fondu

namésti 14. fijna 642/17
Praha 5 — Smichov

PSC 150 00

Ceska republika

Statutdrni organy Fondu

Fond je investicnim fondem s pravni osobnosti, ktery ma individualni statutdrni orgdn. Timto orgénem je
pravnicka osoba spoleénost CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., kterd je oprdvnéna
obhospodarovat Fond od 26. 8.2015.

STATUTARNI REDITEL
Statutarni reditel: CARDUUS Asset Management, investiéni spole¢nost, a.s.  (od 26. 8. 2015)

1€0: 04113 721
ndmésti 14 fijna 642/17, Praha 5 PSC 150 00

Zastoupeni pravnické osoby: Ing. Emil Stdva
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

SPRAVNI RADA

Predseda spravni rady: Mgr. Pavel Bodidk (od 26. 8. 2015)
narozen 15. zafi 1967
Peroutkova 1762/23, Smichov, 150 00 Praha 5

€len spravni rady: Ing. Emil Stava (od 26. 8. 2015)
narozen 9. prosince 1966
Dubnicka 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Spravni rada urluje zakladni zaméFeni obchodniho vedeni Fondu a dohlizi na jeho radny vykon, jako? i provadi
dalsi Cinnosti stanovené obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Do plsobnosti spravni rady nélezi jakakoliv véc
tykajici se Fondu, ledazZe ji zékon svéfuje do pisobnosti valné hromady, nebo ledaZe ji zakon nebo stanovy v
souladu se zakonem svéfuji do plsobnosti statutdrniho feditele ¢i jiného organu Fondu. Sprévaf rada’se skl‘é‘ﬁ-ii\
ze 2 (slovy: dvou) ¢lent, volenych valnou hromadou. '
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V pribéhu Géetniho obdobi byly zapsény v obchodnim rejstfiku néasledujici zmény:

Clen spravni rady: zapsano od 27. 5. 2016
narozen 1. bifezna 1978 vymazano od 3. 9. 2018
Dubnickd 477/22, Velka Chuchle, 159 00 Praha 5

Pocet clen(: 3 zapsano od 28. 8. 2015
2 vymazano od 3. 9. 2018

Akcie Fondu mohou byt pofizovdny pouze kvalifikovanymi investory.

Rémcovym investiénim cilem Fondu je dosahovat zhodnocovéni investic nad drovni vynosu drokovych sazeb ve
stfednédobém aZ dlouhodobém horizontu. Rdmcovou investicni strategii Fondu je investovat prostfednictvim
svych podfondd, z nichz kazdy mlze mit vlastni investicni strategii.

Uketni zavérka byla pfipravena na zékladé Ggetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Géetnictvi a pfisiugnymi
nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovéna na principech nepfetriitého a
¢asové neomezeného trvani Gcetni jednotky, ¢asového rozliseni ndkladil a vynost a historickych cen, s vyjimkou
vybranych finan¢nich nastroji ocerovanych realnou hodnotou.

Tato Uetni zévérka je pfipravend v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501 ze dne 6. 11. 2002, ve zné&ni pozdé&jsich
predpisli, kterou se stanovi uspofddani a obsahové vymezeni poloZek Uetni zavérky a rozsah Udajd ke
zvefejnéni pro banky a nékteré financni instituce.

Tato G&etni zavérka je nekonsolidovana, za Uéetni obdobi.

Fond vytvafi podfondy, jako Géetné a majetkové oddélené Easti jméni Fondu. O majetkovych pomérech
podfond(, jakoZ i o daldich skuteCnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoinilo sestaveni Géetni zavérky za
kaZdy jednotlivy podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyroéni zpravy.
Fond zahrnuje do podfondl majetek a dluhy ze své investiéni &innosti. K podfondim Fond vydavé investiéni
akcie. Ostatni jméni Fondu, které netvoii majetek a dluhy z investiéni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. neinvesti¢ni ¢ast
Fondu. Hospodareni neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu,
ke kterému Fond vydal zakladatelské akcie. Tato GCetni zavérka je sestavovana samostatné pro Fond, resp. jeho
neinvesticni ¢ast. JImé&nim Fondu se proto pro Ucely této Gcetni zavérky mysli jméni neinvestiéni &asti Fondu.

2 DULEZITE UCETNi METODY

Uetni zavérka spolednosti byla sestavena na principu nepfetrfitého a ¢asové neomezeného trvani Gcetni
jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi daleZitymi Géetnimi metodami:

A. Den uskutec¢néni Gcetniho pfipadu

V zéavislosti na typu transakce je okamZikem uskute¢néni Gcetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obéZiva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z G¢tu
klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle zpravy dosié od banky, den sjednéni a den vypofadani obchodu
s cennymi papiry, den vydani nebo pFevzeti zaruky, popf. Gvérového pfislibu, den pfevzeti hodnot do tschovy.

Utetni pfipady nakupu a prodeje finanénich aktiv s obvyklym terminem dodani (spotové operace) a dale pevné
terminové a opcni operace jsou od okamZiku sjedndni obchodu do okamZiku vypofédani obchodu zaiittovéan
na podrozvahovych Gétech. R
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Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odactuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi prévy
k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho &asti. Spole¢nost tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda.

Statni pokladniéni poukazky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry a akcie, v€etné podilovych listl a ostatnich
podild, jsou klasifikovany podle zaméru Fondu do portfolia:

a) cennych papirli ocefiovanych redlnou hodnotou proti G¢tim nakladt nebo vynosd,

b) realizovatelnych cennych papir,

c) cennych papirt drzenych do splatnosti,

d) dluhovych cennych papirl pofizenych v primarnich emisich neuréenych k obchodovéni.

Do portfolia do splatnosti mohou byt zafazeny pouze diuhové cenné papiry.

Pfi pofizeni jsou statni pokladnitni poukézky, dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry Uétovény v pofizovaci cend
zahrnujici pomérnou ¢€ast diskontu nebo éZia. Akcie, podilové listy a ostatni podily jsou Gétovany v pofizovaci
cené.

Nasledné jsou dluhové cenné papiry a akcie, podilové listy a ostatni podily drzené v portfoliu Fondu ocefiovany
redinou hodnotou.

Redlna hodnota pouzivana pro ocenéni cennych papirl se stanovi jako trini cena vyhlasend ke dni stanoveni
rediné hodnoty, pokud spolenost prokaZe, Ze za trini cenu je moZné cenny papir prodat.

V pfipadé vefejné obchodovanych dluhovych cennych papirl a majetkovych cennych papird jsou rediné
hodnoty rovny cenam dosaZzenym na vefejném trhu zemi OECD, pokud jsou zdroven spinény poZadavky na
likviditu cennych papira.

Neni-li moZné stanovit redinou hodnotou jako trini cenu (napf. spoleénost neprokdZe, Ze za trini cenu je mozné
cenny papir prodat), redlnd hodnota se stanovi jako upravena hodnota cenného papiru.

Upravend hodnota cenného papiru se rovna mife uéasti na vlastnim kapitdlu spolecnosti, pokud se jednd o
akcie, mife Ucasti na vlastnim kapitalu podilového fondu, pokud se jedna o podilové listy a sou¢asné hodnoté
cenného papiru, pokud se jednd o dluhové cenné papiry.

K diuhovym cennym papirim drzenym do splatnosti se tvofi opravné poloZky. Opravné polozky k témto
cennym papirim jsou tvofeny v é&astce, ktera odraizi pouze zménu rizikovosti emitenta, nikoliv zmény
bezrizikovych trokovych sazeb, a to podle jednotlivych cennych papird.

Finanéni derivaty a zajistovani
Financni derivaty, véetné ménovych obchodi, jsou nejprve zachyceny v podrozvaze v pofizovaci cené a
nasledné ocerfiovény realnou hodnotou, pfitemi zisky a ztraty ze zmény redlnych hodnot jsou zachyceny

v rozvaze v poloZce ocefiovaci rozdily, pokud se jedna o zajiStovaci derivat, a ve vykazu zisku a ztraty v poloice
zisky a ztraty z financnich operaci, pokud se jedna o spekulativni derivat.

Rediné hodnoty jsou odvozeny z modell diskontovanych penéZnich tokdi nebo modelG pro ocefiovani opci,
které vychazeji pouze z dostupnych trinich Gdajd. Ocefiovaci modely zohlediiuji bézné trini podminky existujici
k datu ocenéni, které nemusi odrazet situaci na trhu pfed nebo po tomto dni. K rozvahovému dni vedeni Fondu
tyto modely pfezkoumalo a ujistilo se, Ze adekvatnim zplsobem zohlednuji aktualni trini )

drpinky véetns,
relativni likvidity trhu a dvérového rozpéti. '
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V rozvaze jsou viechny derivity vykazovany spolu s ostatnimi spotovymi operacemi v poloZce ostatni aktiva,
maji-li pozitivni redlnou hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich redlnd hodnota pro Fond negativni.
V podrozvaze jsou spotové a pevné terminové operace vykazany zvlast.

Ocenovaci rozdily finan¢nich derivdtd k obchodovani jsou soudasti rozvahy, spekulativni a&etnictvi neni
vyuzivano.

C. Operace s cennymi papiry pro klienty

Cenné papiry pfijaté fondem do dschovy, spravy, nebo k uloZeni jsou ocefiovany redlnou hodnotou a evidovany
na podrozvaze v poloZce ,Hodnoty pfevzaté do Uschovy, do spravy a k uloZeni”. Cenné papiry pievzaté fondem
za ucelem jejich obhospodafovani jsou UCtovany v trinich cendch a evidovdny na podrozvaze v poloice
»Hodnoty pfevzaté k obhospodafovani”. Vrozvaze jsou v pasivech uCtovany zavazky fondd vici klienttim
zejména z titulu pfijaté hotovosti ur¢ené ke koupi cennych papiri, hotovosti uréené k vraceni klientovi atd.

D. Majetek jako Investicni pfileZitost

Majetkem jako investi¢ni pfileZitosti jsou pFedevsim nemovitosti driené Fondem s cilem dlouhodobého
kapitdlového zhodnoceni.

Prvotni ocenéni investice je provedeno na zdkladé pofizovacich nakladi, v&etné transakénich nédkladd. Pro
ocenéni ke Dni ocenéni je zvolena metoda stanoveni redlné hodnoty, tj. investice je v rozvaze vykazana v redlné
hodnoté platné k rozvahovému dni a veskeré zmény rediné hodnoty v dobé mezi jednotlivymi rozvahami jsou
vykazovany jako ocefiovaci rozdil ve vlastnim kapitalu.

Fond investuje do nemovitosti nasledujiciho typu:
¢ Pozemek za Gicelem dlouhodobého kapitdlového zhodnoceni
e Pozemek drieny za G€elem zatim neureného pouZiti v budoucnosti
* Budova vlastnéna ucetni jednotkou a pronajata déle na zdkladé jednoho nebo vice operativnich leasing(i
e Budova, kterd je neobsazend, ale drZend za G¢elem pronajmuti na jeden nebo vice operativnich leasingi
Investice do nemovitosti se vykazuje jako aktivum tehdy, pokud:
e je pravdépodobné, Ze ucetni jednotka ziska budouci ekonomické uzitky spojené s investici do nemovitosti;
e ndklady spojené s pofizenim investice do nemovitosti jsou spolehlivé ocenitelné.
Pocatecni ocenéni
Investice se prvotné oceni na drovni svych pofizovacich ndklad(i. Do po¢atecniho ocenéni se zahrnou i vedlejsi
naklady spojené s pofizenim.
Nasledné ocefovani
Nasledné ocefovani je provedeno:
e k rozvahovému dni;
e z dlvodu trvalého sniZzeni hodnoty.

Oceriovani je upraveno ust. § 68a), vyhlasky 501/2002 Sh., které stanovi Ocefiovaci rozdily pfi uplatnéni rediné
hodnoty u neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku.

(1) Investicni spolenosti za jimi obhospodafované podilové fondy, investi¢ni fondy a penzijni fondy oceriujt
neprovozni dlouhodoby hmotny majetek redlnou hodnotou podle zvladtniho pravniho pfedpisu. Zmény ocenéni \
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tohoto majetku se eviduji v pfisludné poloZce pasiv. Pfi Gbytku tohoto majetku se vyslednd zména vykaze v
pfislusné polozce vykazu zisku a ztraty.

(2) V pfipadé, Ze dojde k trvalému sniZeni hodnoty neprovozniho dlouhodobého hmotného majetku, vykaze se
toto snizeni hodnoty v pfislusné poloZce vykazu zisku a ztraty.

Redlnd hodnota investic do nemovitosti je primarné stanovena porovndvaci metodou, kdy se vychdzi z cen
nemovitosti, které byly v obdobi od posledniho stanoveni redlné hodnoty v dané lokalité prodany a jejichz
vyznamné charakteristiky jsou srovnatelné s nemovitosti, jejiz hodnota se stanovi. Charakteristiky vyznamné
pro ocenéni dané nemovitosti a vymezeni lokality se stanovi v souladu se standardy pro ocefiovani a se
souhlasem depozitdre.

Pokud neni moiné provést porovndni s nemovitostmi se srovnatelnymi charakteristikami, vychazi se pfi
ocenéni

-z cen prodédvanych nemovitosti v odliSnych lokalitach a s odliSnymi charakteristikami, upravenych tak, aby
zohlediovaly veskeré tyto odliSnosti;

- z odhadu diskontovanych penéZnich tokd (vynosovd metoda) zaloZeného na spolehlivém odhadu
budoucich penéZnich tokd, doloZeny podminkami viech existujicich najemnich a jinych smluv a (pokud je to
mozné) externimi doklady, jako jsou napfiklad b&Zné trini najmy z obdobnych nemovitosti ve stejné lokalité
a stejném stavu, a pfi pouZiti diskontnich sazeb, které odraZeji béZné trzni odhady nejistot ve vysia
nacasovani penéznich toku.

Fond pro uréeni redlné hodnoty nemovitosti vyuziva znalecké posudky, v nichZ je ocenéni stanoveno na zakladé
vySe popsanych principl.

Do doby prvniho stanoveni redlné hodnoty nemovitosti podle vy3e uvedeného odstavce se realna hodnota
stanovi jako pofizovaci cena nemovitosti.

Majetek jako investi¢ni pfileZitosti jsou i majetkové Ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem. Spoleénost
s rozhodujicim vlivem (déle také ,dcefind spole€nost”) je spole¢nost ovlddana Fondem, v niZz Fond maze
urtovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z innosti spole¢nosti.

Majetkovou Ucasti s rozhodujicim vlivem je investice v dcefiné spoleénosti, kdy Fond pfimo nebo nepfimo
vlastni vice nez 50 % hlasovacich prav nebo je schopen vykonavat nad spole¢nosti kontrolu jinym zpdsobem.
Majetkové ucasti ve spolecnostech s rozhodujicim vlivem jsou ocenény redlnou hodnotou. Ocenéni je
provadéno ve smyslu ZISIF a tim vyhovuje pojeti ceny obvyklé. Za cenu obvyklou Ize povaZovat cenu trzni, tak
jak je definovana mezindrodnimi ocefiovacimi standardy. Trini hodnota je odhadem finanéni &astky a je
definovana v souladu s Evropskym sdruzenim odhadci TEGOVA (The European Group of Valuers) a s
mezindrodnim ocefiovacim standardem, ktery zpracoval mezindrodni vybor pro standardy ocefiovani 1VSC
(International Valuation Standards Committee) jako ,odhadovana ¢astka, za kterou by mély byt majetky k datu
ocenéni sménény v transakci bez osobnich vlivii mezi dobrovoiné kupujicim a dobrovolné prodévajicim po
patfiéném priizkumu trhu, na némz G¢astnici jednaji informované, rozvainé a bez natlaku®.

Pro stanoveni hodnoty majetkové Gcasti ve spoleénostech srozhodujicim vlivem je pouZita kombinace
nasledujicich elementdarnich ocefiovacich metod a pfistupt:

- Metody vynosové

- Metoda porovnani P T
- Metody zjisténi vécné hodnoty - majetkove '
+ Metoda ucetni hodnoty
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- Metoda likvidacni
- Aplikace metod (porovnani nékolika oceriovacich metod).

Pohledavky vytvorené Fondem se vykazuji v redlné hodnoté, kterd spociva v nomindini hodnoté snizené o
opravnou polozku. Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohleddvek zobchodniho styku, které jsou po
splatnosti

a) ne déle neZ 90 dni, se sniZi 0 10 %,
b) ne déle nez 180 dni, se sniZi 0 30 %,
c¢) ne déle neZ 360 dni, se sniZi 0 66 %,
d) déle neZ 360 dni, se sniZi o 100 %.

Zaklad pro stanoveni realné hodnoty pohledavek za dluznikem se sniZi o 100 %, jestlize proti dluznikovi bylo
zahéjeno insolvencni fizeni, které dosud neskoncilo, nebo soud zamitl insolvencni navrh pro nedostatek jeho
majetku anebo byla vydana obdobnd rozhodnuti podle zahrani¢niho prava.

F. Pohledavky za bankami a nebankovnimi subjekty

Pohledavky uréené k investovani jsou pfi vzniku ocefiovany redinou hodnotou navysenou o transakéni naklady.
Nasledné se ocefiuji v zlistatkové hodnoté s pouzitim metody efektivni irokové miry. JestliZe existuje objektivni
dikaz o tom, Ze do3lo ke ztraté ze sniZeni hodnoty pohledavky, zohledni se tato ztrdta formou tvorby opravné
poloZky k pochybnym a nedobytnym &éstkam. Nedobytné pohledavky jsou odepisovany aZ po ukonéeni
konkurzniho Fizeni dluZnika. U kratkodobych pohledavek se jejich redlna hodnota bliZi hodnoté Gcetni.

Metoda efektivni Grokové miry je metoda vypoctu zistatkové hodnoty finanéniho aktiva, resp. pasiva, a
alokace drokového vynosu, resp. nékladu za dané obdobi. Efektivni irokové mira je Grokova mira, kterd pfesné
diskontuje odhadované budouci penéini pFijmy/vydaje (vEetné viech pfijatych nebo uhrazenych poplatkd,
které tvofi nedilnou soucést efektivni Urokové sazby, transakéni naklady a daldi prémie nebo diskonty) po
ocekavanou dobu trvani finanéniho aktiva/pasiva nebo pfipadné po krat3i dobu.

Zéklad pro stanoveni redlné hodnoty pohledavek, uréenych k investovéni na zakladé predpokladu vymoZeni

a) plné vymodiitelné, se snizi 0 0 %,

b) zaZzalované, se sniZi o 50 %,

b) ¢astecné vymozitelné, se snizi o 70 %,
¢) v insolvenci, se snizi 0 80 %,

d) nevymotzitelné, se snizi o 100 %.

Pokud nelze jednotlivé pohledavky k investovéni rozélenit, zpracuje se pro zjisténi realné hodnoty znalecky
posudek.

Poskytnuté Gvéry a zapijcky jsou vykazovény v Gcetni ziistatkové hodnoté sniZené o opravné polozky tak, aby
zobrazily sou¢asnou hodnotu odhadované zpétné ziskatelné hodnoty.

G. Pfepodet cizi mény
Transakce vycislené v cizi méné jsou UCtovény v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vycislena v cizi mé&né spolecné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou pfepoditdvana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu (& I, Zdvérky.
Vysledny zisk nebo ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné je vykazan ve vykdzy zisi<u a ztrét\'y'
jako ,,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.
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Dafiovy zdklad pro dari z pfijmi se propotte z vysiedku hospodateni béiného tcetniho obdobi pfipoctenim
dafové neuznatelnych nakladd a odeltenim vynosi, které nepodléhaji dani z pfijmu, ktery je déle upraven
o slevy na dani a pfipadné zapocty.

Odlozenad dan vychdzi zveSkerych docasnych rozdill mezi Ucetni a dafiovou hodnotou aktiv a zavazki
s pouZitim ofekavané danové sazby platné pro nasledujici obdobi. O odloZené dariové pohleddvce se G¢tuje
pouze v pfipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim daldim uplatnéni v nasledujicich G&etnich obdobich.
V podminkdch Fondu vznika odloZend daf z titulu zmény ocenéni investi¢niho majetku.

I. Tvorba rezerv
Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni s nejistym ¢asovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi v pfipadé, pro
ktery plati nasledujici kritéria:

e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, Ze pInéni nastane a vyZadd si odliv prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch,
pFicemz pravdépodobné znamena pravdépodobnost vyssi nez 50%,

e je moZné provést pfimérené spolehlivy odhad plnéni.

J. Spfiznéné strany
Fond definoval své spfiznéné strany v souladu s IAS 24 a provadi zvefejnéni sptiznénych stran nasledovné:

Strana je spfiznéna s ucetni jednotkou pfi splnéni nastedujicich podminek:

a) strana
i} ovlada ucetni jednotku, je ovladana ucetni jednotkou nebo je pod spolegnym ovlddanim s ucetni
jednotkou (jde o matefské podniky, dcefiné podniky a sesterské podniky);
if) ma podil v i€etni jednotce, ktery ji poskytuje vyznamny vliv; nebo
iii) spoluovlada takovouto ucetni jednotku;
b) strana je pridruZzenym podnikem Ucetni jednotky;
¢) strana je spolegnym podnikem, ve kterém je ucetni jednotka spoluvlastnikem;
d) strana je ¢lenem kli¢ového managementu tGéetni jednotky nebo jejiho matefského podniku;
e) strana je blizkym ¢&lenem rodiny jednotlivce, ktery patfi pod pismeno a) nebo d);
f) strana je G€etni jednotkou, ktera je ovldddna, spoluovladana nebo ma na ni podstatny vliv pfimo nebo
nepfimo jakykoliv jednotlivec patfici pod pismeno d) nebo e) nebo podstatné hlasovaci pravo v dané strané
ma piimo nebo nepfimo takovyto jednotlivec.

Transakce mezi spfiznénymi stranami je pfevod zdrojd, sluZeb nebo zdvazki mezi spfiznénymi stranami bez
ohledu na to, zda je Gctovana cena.

K. PoloZky z jiného ucetniho obdobi a zmény Géetnich metod

Opravy zdsadnich chyb nakladil a vynosi minulych G¢etnich obdobi a zmény uéetnich metod se vykazuji
vrozvaze v poloice Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata z pfedchozich obdobi. Nevyznamné opravy
vynost a nakladG minulych Gcetnich obdobi jsou tctovany jako vynosy nebo néklady ve vykazu zisku a ztraty
v b&Zném ucetnim obdobi.

V priibéhu Uetniho obdobi nebyly G¢tovany zmény Géetnich metod ani opravy minulych let EEE.
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3 ZMENY UCETNICH METOD

U&etni metody pouzivané Fondem se v U&etnim obdobi nezménily.

4 POHLEDAVKY ZA BANKAMI A ZA DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ : 31.12.2018 31.12.2017
ZGstatky na béznych tGétech 3 6
Celkem 3 6

5 POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNiMI SUBJEKTY

tis. K& 31.12.2018 31.12.2017
Zépljeka 1601 1719
Celkem 1601 1719

ZapUjcka je poskytnuta spole€nosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s. Hodnota zapij¢ky
je uvedena véetné urokd, kdy jistina zapujcky je k31. 12. 2018 ve vysi 1432 tis. K& Uroky predstavuiji
k 31. 12. 2018 hodnotu 169 tis. K. Splatnost zapUjcky je 31. 12. 2020.

6 OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Pohledavky (hl. pohledavky za podfondy) 294 0
Celkem 293 0

7 OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 31.12.2018 31.12.2017
Zavazky vici dodavatelim 304 0
Dohadné Gcty 24 2
Celkem 328 2

8 ZAKLADNI KAPITAL

Pocet akcii Podil na fondu (%) Podil v tis. K¢
Mgr. Pavel Bodlak 20 100% 2 000

Celkem 20 100% 2000

Zakladni kapital je v pIné vysi splaceny.

Fondovy kapital

K datu: 31.12. 2018 31. 12. 2017 31. 12. 2016
Fondovy kapital (K&): 1570167 1723261 1888 830
Pocet vydanych zakladateiskych akcii (ks) 20 20 20
Fondovy kapitdl na 1 akcii (K&): 78 508,3525 86 163,0480 94 441,4765

9 NEROZDELENY ZISK NEBO NEUHRAZENA ZTRATA Z PREDCHOZICH OBDOBI

Zisk/Ztrata

Zistatek k 1.1.2018 0
Zisk/Ztrata 2018 -153
Navrh rozdéleni ztraty roku 2017:

Prevod do nerozdélené ztraty 0
Zistatek k 31.12.2018 -153
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10 CISTY UROKOVY VYNOS

R od 1.1.2018d0 31.12.2018  od 1.1.2017 do 31.12.2017
Vynosy z trokd

F ynosy
ze zaphjcky 45 52
Cisty Grokovy vynos 45 52

Uroky jsou ze zépGjeky poskytnuté spole€nosti CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s.

11 NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

od 1.1.2018do 31.12.2018 od 1.1.2017 do 31.12.2017
Bankovni poplatky -3

Celkem -3

12 SPRAVNi NAKLADY

Naklady na audit -30

-15
Uetni a dafiové poradenstvi -144 -168
Néklady na depozitafe -19 222
Ostatni spravni naklady -2 -10
Celkem -195 -215

Do nékladli za Gcetni sluzby se Fadi evidence prvotnich dokladd ve vysi 120 tis. K& naklady na dafiové
poradenstvi jsou ve vy$i 24 tis. K€. Fond nemél v U&etnim obdobi #4dné zaméstnance.

13 DAN Z PRiJMU A ODLOZENY DANOVY DLUH/POHLEDAVKA

A. Splatna da# z pfijmi

tis. K¢ 2018 2017
Zisk nebo ztrata za Ucetni obdobi pted zdanénim -153 -166
Zaplacena daii z ptijmd za minula obdobf 0 0
Pfipotitatelné polozky 0 0
Odecitatelné poloiky 0 0
Zaklad dané 0 0

Odecet dafiové ztraty

Dal3i polozky

Zéklad dané po odetteni daiiové ztraty
Dan vypoctena pii poufiti platné sazby -

1
'

o
<

Ve sledovaném obdobi nevznikla povinnost k dani z pfijmil.

B. OdloZeny dariovy dluh/pohledévka

OdloZend dai z pfijm0 vychazi z ve3kerych docasnych rozdili mezi Géetni a dafiovou hodnotou aktiv a pasiv
pfipadné daldich docasnych rozdilG (dafiova ztrta), s pouzZitim ofekavané dariové sazby platné pro obdobi, ve
kterém budou odloZeny darfiovy dluh nebo pohledédvka uplatnény.

14 HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

v tis, K€ 31.12.2018

21.12.2017 |8
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B 172s \

\K?“e‘-" P&c’g &,
25 \ ot
L

Hodnoty pfedané k obhospodafovani




Fond vykazoval ke Dni ocenéni vy3e uvedené hodnoty pfedané spole¢nosti CARDUUS Assets Management,
investi¢ni spole¢nost, a.s. k obhospodarovani.

15 VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

V obdobi od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018 Fond evidoval vyznamné vztahy (jsou popsany ve zpravé o vztazich)
s nize uvedenymi spfiznénymi osobami:

Nazev spolegnosti e ICo Sidlo . =

ILUVATAR Consulting, s.r.o. 28498 526 Peroutkova 1762/23, Praha 5, PSC 15000
CARDUUS Asset Management, investicni spole¢nost, a.s. 04113721 namésti 14 fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00
Treviolon s.r.o. 04022602 Némésti 14. fijna 642/17, Praha 5, PSC 150 00

16 FINANCNi NASTROIJE, VYHODNOCENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktortm, které jsou viechny bliZe podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodatovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezdvisle na fizeni portfolia. Prostiednictvim této strategie
obhospodarovatel vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V rdmci strategie Fizeni rizik jsou
sledovand rizika roztiidéna tak, aby bylo zabezpecteno, Ze jsou sledovdna a vhodné oSetiena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostateéné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

Pro posouzeni sou¢asné a budouci finan¢ni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trini rizika. Trini
riziko vyplyvé z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhli majetku Fondu. Tento
vyvoj zavisi na zméndch makroekonomické situace a je do znaéné miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika
se dale zvy3uje tim, Ze Fond je fondem kvalifikovanych investord zaméfenym v souladu se svym investi¢nim
cilem, uvedenym ve statutu Fondu, na specifickou oblast investic a tedy dochazi i k zvy$eni rizika koncentrace.
Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni triniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci
vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jeji
mira je v3ak v portfoliu Fondu, s ohledem na uvedené zaméreni na lzkou investi¢ni oblast, nutné& mensi. | kdyz
ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim expozice fondu vi¢i trinimu riziku do jeho finanéni
situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdUraznit, Ze historickd vykonnost neni zdrukou a dostate¢nym
méfitkem vykonnosti budouci.

Riziko nedostatecné likvidity je fizeno prostfednictvim sledovéni vzajemné vyvazenosti objemu likvidnich aktiv
ve vztahu k velikostem a Casovym strukturam zdvazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamZik
schopen plnit viechny svoje aktudlini a predvidatelné zavazky.

Riziko protistran je o3etfeno vymezenim povolenych protistran pro obchody s finanénimi instrumenty
a standardnimi mechanismy zajistujicimi bezrizikové vypofadani obchodu v ostatnich pfipadech.

17 VYZNAMNE UDALOSTI PO DATU UCETNIi ZAVERKY

Ke dni 1. 3. 2019 doslo k celkové aktualizaci statutu Fondu, kdy byla do statutu zejména dopinéna informace o
vytvofeni tfetiho podfondu s nazvem Podfond CARDUUS Wine Farming Fund.

Dne 22. 1.2019 schvalila valna hromada sniZeni zapisovaného zékladniho kapitalu spole¢nosti z dosavadni vyse
2.000.000,- K& o 1.999.980,- KC na novou vysi 20,- K& Vzhledem k tomu, Ze spoleénost vydala kusové
zakladatelské akcie, tj. akcie bez jmenovité hodnoty, snifuje se zapisovany zékladni kapi
zakladatelskych akcii z obéhu. Celd ¢astka odpovidajici snizeni zapisovaného zdkladni
vyplacena akciondflim zapsanym v seznamu akcionard, vlastnicim zakladatelské akcie spoledhosti. Statutarnimu

1 bez “vaeti
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fediteli spolecnosti valnd hromada uloZila zabezpecit za podminky, Ze dojde k zapisu sniZeni zapisovaného
zakladniho kapitalu spolecnosti do obchodniho rejstfiku, vyplatu ¢astky, o kterou byl sniZen zapisovany zakladni
kapital spole€nosti. Snizenim zapisovaného zdkladniho kapitalu nedojde ke zhorSeni dobytnosti pohledavek
veériteld.

V Praze dne 22. bifezna 2019

CARDUUS Fund Management, investiéni fond s promé&nnym zakladnim kapitdlem, a.s.,
zastoupeny CARDUUS Asset Management, investi¢ni spole¢nost, a.s., statutarni feditel
ing. Emil Stava, povéfeny zmocnénec
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